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1IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA S IZRAZAVANJEM RAZUMNOG UVJERENJA

Upravi drustva HPB Invest d.o.0.:

Djeiokrug

Na temelju ugovora sklopljenog s drustvom HPB Invest d.o.0. (,,Drustvo’’) dana 25. kolovoza 2020. godine,
pregledali smo prilozeni prikaz dodatnog izvjeséa Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine (,Prikaz“) za
potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,,Agencija“). Prikaz je pripremila Uprava Drustva
(,Uprava“) sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16) (,,Zakon“),
Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 41/17),
Pravilniku o izmjenama i dopunama Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje
UCITS fondovima (NN 5/21) (,Pravilnici“; te zajedno sa zakonom: ,Zakon i propisi doneseni na temelju
Zakona*).

Odgovornost Uprave za Prikaz

Uprava je odgovorna za sastavljanje Prikaza u skladu sa Zakonom i propisima donesenih na temelju Zakona 1
za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanje Prikaza koji su
bez znacajno pogresnih prikaza uslijed prijevare i pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti zaklju¢ak o predmetu ispitivanja na temelju postupaka koje smo proveli i dokaza
koje smo pribavili. Obavili smo nas angaZman s izrazavanjem ograni¢enog uvjerenja u skladu s Medunarodnim
standardom za angaZmane s izraZzavanjem uvjerenja 3000 (izmijenjen) - Angazmani s izraZavanjem uvjerenja
razliciti od revizija ili uvida povijesnih financijskih informacija, kojeg je izdao Odbor za medunarodne
standarde revizije i izraZavanja uvjerenja. Navedeni standard zahtijeva da postupamo u skladu s eti¢kim
zahtjevima i planiramo i obavimo na$e postupke kako bi stekli ogranieno uvjerenje i izrazili zakljuak o
predmetu ispitivanja, uzimajuci u obzir primjenjivi kriterij za ispitivanje.

Predmet ispitivanja i primjenjivi kriterij za ispitivanje

U okviru naseg angazmana, obavili smo planirane postupke nad Prikazom kako bi procijenili njegovu
uskladenost sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona te njegovu usporedivost, u svim
usporedivim stavkama, s revidiranim financijskim izvjestajima Drustva za 2020. godinu.

Nasa neovisnost i kontrola kvalitete

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (,|ESBA Kodeks*) i ispunili smo
nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Nase drustvo posluje u skladu s Medunarodnim standardom kontrole kvalitete - Kontrola kvalitete za drustva
koje obavljaju revizije i uvide povijesnih financijskih informacija i angazmane s izrazavanjem drugih uvjerenja
i povezane usluge (MSKK 1) i odrzava dosljedan sustav upravljanja kvalitetom u skladu s njima, ukijucujuci
dokumentirane politike i postupke za uskladenost s etickim zahtjevima, profesionalnim standardima i
primjenjivim zakonskim i regulatornim zahtjevima.
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Sazetak obavljenog posla
U okviru naseg angazmana obavili smo, izmedu ostalog, sljedece postupke:

e razgovori s upravom i drugim osobama u drustvu kako bismo se upoznali s postupcima koje drustvo
koristi za identifikaciju te ispitivanje potpunosti i to¢nost stavki koje je potrebno ukljuciti u prikaz,

s specifiche procedure, na usporedivim stavkama, kako bi provjerili uskladenosti financijskih
informacija unutar prikaza s revidiranim financijskim izvjestajima za 2020. godinu s onim
navedenom u prikazu,

o ispitali ¢lanove uprave drustva o prikazu i rizicima koji su s njim povezani.

Priroda i opseg nasih postupaka odredeni su u smislu procjene rizika i nase strucne prosudbe kako bismo dobili
ograni¢eno uvjerenje. Postupci koji se primjenjuju u sklopu angaZmana izraZzavanja ograni¢enog uvjerenja
razlikuju se prema vrsti, trajanju i obuhvatu od onih koji se primjenjuju u okviru angaZmana s izrazavanjem
razumnog uvijerenja. To znadi da je stupanj uvjerenja stecen primjenom angazmana s izraZzavanjem ogranicenog
uvjerenja znatno niZi od onoga koji bi bio stecen cbavljanjem angaZmana s izraZavanjem razumnog uvjerenja.

Zakljucak

Temeljem obavljenih postupaka i pribavljenih dokaza, niSta nam nije skrenulo pozornost sto bi uzrokovalo da
povjerujemo kako Prikaz:

¢ nije sastavljen u skladu sa zakonom i propisima donesenim na temelju zakona i

e nije uskladen, u svim usporedivim stavkama, s revidiranim financijskim izvjesStajima za 2020.
godinu.

Ogranicenja

Nase je izvjesce sastavljeno iskljucivo za ispunjavanje zahtjeva Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 44/16), Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17), Pravilnika o izmjenama i dopunama Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala
drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN 5/21), a vezano uz prikaz dodatnog izvjes¢a Drustva na dan 31.
prosinca 2020. godine, navedenih u Izjavi Uprave u nastavku ovog izvjesc¢a i ne smije se koristiti u druge svrhe.

Izvjesée se odnosi iskljucivo na izvjeSc¢e o dodatnom izvjestaju na dan 31. prosinca 2020. godine za potrebe
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga kako zahtjeva Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom (NN 44/16), Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN 41/17), Pravilniku o izmjenama i dopunama Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala
dru$tva za upravljanje UCITS fondovima (NN 5/21) i ne ukljucuje potpune financijske izvjestaje Drustva.

Nase izvjeS¢e namijenjeno je iskljucivo Upravi Drustva i Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga te nije
dopusteno prenijeti ili uciniti dostupnim drugim stranama, bez nase izri¢ite prethodne suglasnosti.

Prilikom obavijanja nasih postupaka bili smo ogranieni na podatke dobivene od Drustva.

U planiranju i provedbi nasih postupaka oslanjamo se na izjave/odgovore koje je pruzila Uprava Drustva i od
kojih smo dobili pismenu potvrdu o potpunosti i ispravnosti informacija.
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Ogranic¢enja (nastavak)

U slucaju dodatnih informacija i / ili dokumenata i / ili podataka koji nam nisu dostavljeni ili nisu pronadent ili
pronadeni ili nisu imali pristup nama, laZzne ili obmanjujuce usmene i / ili pisane izjave ili objasnjenja, nasi
nalazi, tumaéenja ili mi$ljenja u ovom izvje$¢u mogu biti nepotpuna ili mogu rezultirati razli¢itim rezultatima
na temelju kojih bi se trebali provesti dodatni ili razliciti postupci koji ne spadaju u opseg ove transakcije.

Takoder smo revidirali financijske izvjestaje Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020. i izrazili
nemodificirano misljenje u naSem izvjescu neovisnog revizora od 24. ozZujka 2021. godine.

U Zagrebu, 26. travnja 2021. godine
BDO Croatia d.o.0.

Trg J. F. Kennedy 6b @__D_g CROATIA
10000 Zagreb BDO sz:noam d.o.o.
22 prufan; ; : .
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“Zagreb, . E Kennedy 6/b 2 - /
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Clan Grupe HRVATSKE POSTANSKE BANKE
Strojarska cesta 20, HR-10000 Zagreb

Telefon: +385 1 4888 202; Telefax: +385 1 4804 599
Email: hpb.invest@hpb hr; Web: www.hpb-invest.hr

Izjava Uprave

Izjavljujemo da su ovi izvjestaji sastavljeni temeljeno na Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (NN 44/16), Pravilniku o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 41/17) i Pravilniku o izmjenama i dopunama Pravilnika o obliku i iznosu regulatornog kapitala drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN 5/21) te ih smatramo potpunim i istinitim.

U prilogu dostavijamo sljedece:

1. lzvjestaj o izraCunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima

Zagreb, 26. travnja 2021. godine

Boris Guljas Lidija Grbesic

Predsjednik Uprave Clanica Uprave

=
& e

HPB Invest d.o.o. Strojarska cesta 20, 10000 Zagreb, Hrvatska - IBAN: HR2523900011100326196 - MB 1972278 - OIB:
77486858909 - Upis kod Trgovadkog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080530805 - Uprava: Boris Gulja, predsjednik, Lidija

Grbesi¢, &lan. -
Temeljni kapital 5.000.000,00 kn (uplaéen u cijelosti).




Prilog A

Izvjestaj o izraGunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima na dan 31.12.2020.
godine (nastavak)

Opis IZNOS (u HRK)
Redovni osnovni kapital
1. Instrumenti kapitala i povezani racuni premija na dionice 5.000.000,00
2. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 555.092,31
3. Akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti (i druge rezerve) 0,00
4 Neovisno revidirana dobit tekuée godine ostvarena tijekom poslovne godine
bez predvidivih trodkova ili dividendi 954.042.46
5 Redovni osnovni kapital prije regulatornog uskladenja (zbroj pozicija od
] 1.do 4.) 6.509.134,77
6. Nematerijalna imovina (bez povezanih poreznih obaveza) (negativni iznos) -192.242 46
Odgodena porezna imovina koja ovisi 0 buduéoj profitabilnosti, iskljucujuci
7. onu koja proizlazi iz privremenih razlika (bez povezanih poreznih obaveza,
ako su ispunjeni uvjeti iz ¢l. 38. st. 3.) (negativni iznos) 000
8 Rezerve iz fer vrednovanja u vezi s dobicima ili gubicima na osnovi zastite
: novcéanog toka 0,00
9 Dobici ili gubici po obvezama vrednovanim po fer vrijednosti nastali kao
t posliedica promjena vlastite kreditne sposobnosti 0,00
10 Imovina mirovinskog plana koja se nalazi u izvjestaju o financijskom polozaju
: drustva za upravljanje (negativni iznos) 0.00
1 Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente
' redovnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0.00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente redovnog osnovnog
kapitala subjekata financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s institucijom
12. recipro¢na medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati kapital
drustva za upravljanje (negativni iznos) 0.00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustva za upravljanje u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
13. upravljanje u tim subjektima nema znadajno ulaganje (iznos iznad praga od
10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0.00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganja drustvo za upravljanje u instrumente
redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
14. upravljanje u tim subjektima ima znac¢ajno ulaganje (iznos iznad praga od
10%, bez priznatih kratkih pozicija) (negativni iznos) 0.00
Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika (iznos iznad
15. praga od 10%, bez povezanih poreznih obveza ako su ispunjeni uvjeti iz ¢l.
38. st.3.) (negativni iznos) 000
16. I1znos iznad praga od 15% (negativni iznos) 0,00
od ¢ega: izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente
17. redovnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
upravljanje u tim subjektima ima znagajno ulaganje 0.00
18. od ¢ega: odgodena porezna imovina koja proizlazi iz privremenih razlika 0.00
19. Gubici tekuce financijske godine (negativni iznos) 0,00
20 Predvidivi porezni troskovi povezani sa stavkama redovnog osnovnog
. kapitala (negativni iznos) 0,00
21 Kvalificirani odbici dodatnog osnovnog kapitala koji prelaze dodatni osnovni
: kapital drustva za upravljanje (negativni iznos) 0,00
29 Ukupna regulatorna uskladenja redovnog osnovnog kapitala (zbroj
2 pozicija od 6. do 16. i 19. do 21.) -192.242,46
23. Redovni osnovni kapital (zbroj pozicije 5. i pozicije 22.) 6.316.892,31

HPB Invest d.o.0.

77486858909 - Upis kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS 080530805 - Uprava: Boris Guljas, predsjednik,

Grbesic, ¢lan. -
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Lidija




Prilog A

Izvjestaj o izracunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima na dan 31.12.2020.
godine (nastavak)

Dodatni osnovni kapital

24. | Instrumenti kapitala i povezani rauni premije na dionice 0,00
od Cega: rasporedeno kao kapital na temelju primjenjivih racunovodstvenih
25.
I standarda e ) 0,00
| od &ega: rasporedeno kao obveze na temelju primjenjivin racunovodstvenih
26. .
| standarda - N 0,00
27, Dodatni osnovni kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 24.) 0,00
28 Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente
' dodatnog osnovnog kapitala (negativni iznos) 0,00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente dodatnog osnovnog
29, kapitala subjekata financ. sektora, ako ti subjekti imaju s drustvom za
upravljanje reciproéna medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati
regulatorni kapital dru$tva za upravljanje (negativni iznos) 0,00
izravna, neizravna i sintetska ulaganaja u instrumente dodatnog osnovnog
30. kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravljanje u tim
subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih
kratkih pozicija) (negativni iznos) 0,00
Izravna, neizravna i sintetska ulaganaja drustva za upravljanje u instrumente
31 dodatnog osnovnog kapitala subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
upravijanje u tim subjektima ima znadajno ulaganja (bez priznatih kratkih
pozicija) (negativni iznos) 0,00
32 Kvalificirani odbici dopunskog kapitala koji prelaze dopunski kapital drustva
za upravljanje (negativni iznos) 0,00
33. Ukupna regulatorna uskladenja dodatnog osnovnog kapitala (zbroj
pozicija od 28. do 32.) 0,00
34. Dodatni osnovni kapital (zbroj poziciie 27. i pozicije 33.) 0,00
35. Osnovni kapital (zbroj pozicije 23. i pozicije 34.) 6.316.892,31
Dopunski kapital
36. Instrumenti regulatornog kapitala i povezani racuni premija na dionice 0,00
37 Dopunski kapital prije regulatornih uskladenja (pozicija 36)
i 0,00
38 Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u vlastite instrumente
: dopunskog kapitala i podredene kredite (negativan iznos) 0.00
Ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene kredite subjekata
financijskog sektora, ako ti subjekti imaju s drustvom za upravljanje
39. reciproéna medusobna ulaganja kojima je cilj umjetno povecati regulatorni
kapital drustva za upravljanje (negativan iznos) 0.00
Izravna i neizravna ulaganja u instrumente dopunskog kapitala i podredene
kredite subjekata financijskog sektora, ako drustvo za upravljanje u tim
40. subjektima nema znacajno ulaganje (iznos iznad praga od 10% bez priznatih
kratkih pozicija) (negativni iznos) 0.00
Izravna i neizravna ulaganja drustva za upravljanje u instrumente dopunskog
41 kapitala i podredene kredite subjekata financijskog sektora, ako drustvo za
' upravljanje u tim subjektima ima znacajno ulaganje (bez priznatih kratkih
pozicija) (negativni iznos) 0,00
2 Ukupna regulatorna uskladenja dopunskog kapitala (zbroj od pozicije
= 38. do pozicije 41.) 0,00
43. Dopunski kapital (zbroj pozicije 37. i pozicije 42.) 0,00
L. KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 6.316.892,31
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Prilog A

Izvjestaj o izracunu regulatornog kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima na dan 31.12.2020.

godine (nastavak)

OPC1 TROSKOVI DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE IZ PRETHODNE POSLOVNE GODINE

44, ukupni rashodi 9.315.830,43
45, | Udijeli u dobiti i ostale varijabilne nagrade zaposlenika (negativni iznos) 0,00
46 Prov.iz.i.je_i naknade (povezar)e ;_oprihodovanim i naplacenim potrazivanjima za |
’ | provizije i | naknade) (negativni iznos) -4.558.623,20
| i% e’ — =
47. Naknade za trgovanje (negativni iznos) ___ -5.322 92
48. Jednokratni rashodi (negativni iznos) 0.00
Ukupni opéi troSkovi poslovanja iz prethodne poslovne godine (zbroj od
49. retka 44. do retka 48.) 4.751.884,31
KAPITALNI ZAHTJEVI
l. REGULATORNI KAPITAL (zbroj pozicije 35. i pozicije 43.) 6.316.892,31
KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢lanku 21. stavak 1. tocka 2. Zakona ili
il ¢lanku 4. stavku 1. tocki b) ovoga
Pravilnika (1/4 op¢ih troSkova poslovanja iz prethodne poslovne godine) 1.187.971,08
Ml KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢lanku 21. stavku 1. toc¢ki 1. Zakona 1.000.000,00
v KAPITALNI ZAHTJEV prema ¢lanku 4. stavku 1. tocki a) ovoga
i Pravilnika 1.187.971,08
V. ViSak (+)/manjak (-) regulatornog kapitala 5.128.921,23
VL Likvidna sredstva (€lanak 21.a Zakona) 5.860.625.70
VII. Visak (+)/manjak ( — ) likvidnih sredstava 4.672.654,62
Dodatne informacije
50. Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce poslovne godine) 0,00
51. Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuce poslovne godine) 0,00
52. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
53. Dobit prethodne godine (rezerve za viastite dionice) 0,00
54, Neuklju€ena dobit tekuce godine 0,00
55 Nerealizi.rani dobitak S osnova vrijednosnog uskladenja financijske imovine
' raspolozive za prodaju 0,00
0,02% vrijednosti imovine investicijskih i dobrovoljnih mirovinskih fondova
56. kojima upravlja drustvo za upravljanje ¢ija je ukupna vrijednost veca od 2
mird kuna 0.00
57. Informacije iz ¢lanka 437. Uredbe:
Datum Odgovorna osoba za upravljanje:
31.12.2020 Boris Guljas, predsjednik Uprave Lidija Grbesi¢, €lan Uprave
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Temeljni kapital 5.000.000,00 kn (uplacen u cijelosti).
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